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| giudici contabili chiedono ulteriori approfondimenti sull'operazione da 2,5 miliardi per il 20% dell'infrastruttura. Il Tesaro: nessuna preclusione

Rete Tim, la Corte dei contifrenail Mef
“Dubbi sulla sostenibilita finanziaria”
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indizio severo del-
la Corte dei Conti
sul possibile inve-
stimento dello Sta-

tonell'operazione di acqu
zione della rete Tim dopao il
Dpem approvate dal Consi-
gliodei ministri che ha dispo-
sto limpegno nella rete da
parte del Tesoro.

Nel dogumento della Cor-
te dei Conti si legge che «in
ragione di quanto esposto,
pur prendendoattoche le at-
tivita valutative dell'opera-
zione societaria risultanoan-
cora in corsos il contenuto

Nel documento
emergono le perplessiti
sul contenuto
del Dpem del governo

della motivazione del Dpem
edei prospeti finanziari pre-
liminari rasmessi, snon ap-
paiono idonei a suffragare
adeguatamente il givdizio
di sostenibilith finanziaria
dell'investimentos,

Questa la valurazione della
Corte a proposite del memo-
randum siglato tra il fondo
americano Kkr (Kohlberg Kra-
vis Roberts & Co) ¢ il ministe-
ro dellEconomia e delle Fi-
nanze che prevede che in Net-
co il dicastero guidato da
Giancarlo Giorgetti - prontoa
investire fino a 2,5 miliardi -
arrivi adetenere una quota fi-
noal 20% dellasocietd in fase
di costituzione nella quale
confluiranno gli asset infra-
strutturali di Tim. Il fondo F2i
inveee ha firmato una serie di

ILTITOLO IN BORSA NELL'ULTIMO MESE

| punti chiave

Tim stalaverando per cede-
retutta la suarete, primaria
esecondaria.

Inaggiuntac'é Sparkle, con=
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menti
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PietroLabriola, ad di Tim

lettere d'impegno che le dag-
nola ibilita di acquisire fi-
no slp'fg‘gﬁ della scx:nl'.?:ﬂ della
rete. Dopo aver rasmesso il
Drpem del primo settembre «a

itodi richiesta istruttoria
del 2ottobre 2023, il Mef, il 4
ottobre, spiega ancora la Cor-

Henry Kravis, fondatore di Kkr

te, «ha trasmesso una relazio-
ne integrativa, nella quale ha
fornito chiarimenti in merito
alle finalita ¢ alla struttura
dell'operazione societaria, al-

1B ott

Sott

Nl ministrodel Tesoro, Glorgetti

o aleuni elementi finalizzati
adare conte delle valutazioni
condotte dall Amministrazio-
me in materia di sostenibilita
ﬁnanmna nellacquiste della

la relativa ihilith con
la materia degli aiuti di Stato
alle imprese, nonché precisa-

Ti@w.
la sus[t_mlelté finanziaria
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Tim, dopo la sua privatizza-
zionenel 1997, & stata og-
gettodi acquisizioni che
I'hanno indebitata. Un far-
dello che oggi & pari acirca
26 miliardi di euro

Dopodivers] tentativi anda-
tiavuotoin primavera sono
arrivate due offerte vinco-
lanti: una di Cdp-Macquarie
el'altra, ritenuta pii genero-
sa, da parte del fonido Kkr

ta sia sotto il profilo oggetti-
v, sia soggemivo e la Cort
corda come non risulti «allo
statoconclusa la fase negozia-
le delle trattative ed & ancora
incorso la due diligence con-
cemente gli as i contabili,
ﬁnanzi.arif ﬁsqmwl:i“t legali di
NetCo e Telecom Italia Spar-
Klew, Un'attivita, questulti-
ma, prefigurata dallo stesso
Dpem di autorizzazione «co-
me step necessario ai fini
dellindividuazione delle mo-
dalith di ingresso dells Stato
nelcapitale e delladetermina-
zione del prezzodi acquistos,

Inoltre, spiega ancora la
Cortedei Conti, «in merito ai
profili valutativi di conve-
nienza economica, la scelta
fatta con il Dpem in esame -

dell'oper valuta-

come ricord - risponde

ad una valutazione di carat-
u.-re litico e strategicos,
ulla partita, con una nota,
ru:lpornl:nggludl ieri & poi in-
tervenuto lo stesso Mef: «la
Corte dei conti, al contrario di
quanto riportato da alouni or-
gani di stampa, non ha espres-
50 un giudizio preclusivo ri-
spetto all'operazione di una
Netoo per Pacquisizione di
Tirn. Iprofili inerent la sesteni-
bilith finanziaria e la conve-
NieTEa COONGMIca Non 5010
stati analizzati in quanto 1a fa-
sedelletratative non consenti-
va, allostato, lesamedidatide-
finitivi rispetto all'operazio-
nes, Operazione che di certo
restacomplicataanche perché
Vivendi, padrona del 23,75%
di Tim, ha ribadito che per il

Vivendi ribadisce
la necessita
diun'assemblea
straordinaria

vialiberaallacessione dellare-
teservird un'assemblea stracr-
dinaria, un'assise dove il voio
deifrancesié cruciale.

Ad oggi, in campo ¢ solo
Toiferta presentata dal fon-
do Kkr, 1l Mef, col suo massi-
mo 20%, potrebbe entrare al
closing e comungue non pri-
ma di aver ricevute semafo-
o verde da Antitrust e Corte
dei Conti, due passaggi pro
pedeutici alla registrazione
e alla pubblicazione in Gaz-
zetta Ufficiale del Dpem che
ha disposto l'impegno nella
rete, Operaziene che dopo i
dubbi sollevati dalla Corte
dei Conti, comunque non
vineolante per 'esito dell’o-
perazione, potrebbe essere
ancora pin in salita.—
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(di nome Excalibur) conce-
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rannoa essere fissate dall'Au-
toritadi settore, anziché

sare al mercato a-
mente libero il 10 gennaio
prossimo, come era stabili-

ste
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bonus energia, over-75, chi
risiede su isole echi
i i d'emer-

estrazione deﬂa RepnbeiA

ca del Congo e avrannoe un

ruolo nnpurtanw nelle for-

niture energetiche italiane.
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damil e

molta energia (in Italia ce
ne sone cirea 3.800 classifi-
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I giudici contabili chiedono ulteriori approfondimenti sull'operazione da 2,5 miliardi per il
20% dell'infrastruttura. Il Tesoro: nessuna preclusione

Rete Tim, la Corte dei conti frena il Mef "Dubbi sulla
sostenibilita finanziaria" | punti chiave

LEONARDO DI PACO

leonardo di paco torino Giudizio severo della
Corte dei Conti possibile investimento
dello Stato nell'operazione di acquisizione
della rete Tim dopo il Dpcm approvato dal
Consiglio dei ministri che ha disposto
I'impegno nella rete da parte del Tesoro. Nel
documento della Corte dei Conti si legge che
«in ragione di quanto esposto, pur prendendo
atto che le attivita valutative dell'operazione
societaria
contenuto della motivazione del Dpcm e dei
prospetti finanziari preliminari trasmessi, «non
appaiono idonei a suffragare adeguatamente

sul

risultano ancora in corso» il

il giudizio di sostenibilita finanziaria
dell'investimento». Questa la valutazione
della Corte a proposito del memorandum

siglato tra il fondo americano Kkr (Kohlberg
Kravis Roberts & Co) e il ministero
dell'Economia e delle Finanze che prevede
che in Netco il dicastero guidato da Giancarlo
Giorgetti - pronto a investire fino a 2,5 miliardi
- arrivi a detenere una quota fino al 20% della
societa in fase di costituzione nella quale
confluiranno gli asset infrastrutturali di Tim. Il
fondo F2i invece ha firmato una serie di
lettere d'impegno che le danno la possibilita
di acquisire fino al 15% della societa della
rete. Dopo aver trasmesso il Dpcm del primo
settembre «a sequito di richiesta istruttoria
del 2 ottobre 2023», il Mef, il 4 ottobre, spiega
ancora la Corte, «ha trasmesso una relazione
integrativa, nella quale ha fornito chiarimenti
in merito alle finalita e alla struttura
dell'operazione societaria,

alla relativa

compatibilita con la materia degli aiuti di
Stato alle imprese, nonché precisato alcuni
elementi finalizzati a dare conto delle
valutazioni condotte dall'Amministrazione in
materia di sostenibilita finanziaria
nell'acquisto della partecipazioni societaria».
La sostenibilita finanziaria dell'operazione e
stata valutata sia sotto il profilo oggettivo, sia
soggettivo e la Corte ricorda come non risulti
«allo stato conclusa la fase negoziale delle
la due

trattative ed e ancora in corso

diligence concernente gli aspetti contabili,
finanziari, fiscali e legali di NetCo e Telecom
Un'attivita,

stesso

Italia  Sparkle». quest'ultima,

prefigurata dallo Dpcm di
autorizzazione «come step necessario ai fini
dell'individuazione delle modalita di ingresso
dello Stato nel capitale e della determinazione
del prezzo di acquisto». Inoltre, spiega ancora
Conti,

valutativi di convenienza economica, la scelta

la Corte dei «in  merito ai profili
fatta con il Dpcm in esame - come ricordato -
risponde ad una valutazione di carattere
politico e strategico». Sulla partita, con una
nota, nel pomeriggio di ieri € poi intervenuto
lo stesso Mef: «La Corte dei conti, al contrario
di quanto riportato da alcuni organi di stampa,
non ha espresso un giudizio preclusivo
rispetto all'operazione di
Tim. |

sostenibilita finanziaria e

una Netco per

I'acquisizione di profili inerenti la
la convenienza
economica non sono stati analizzati in quanto
la fase delle trattative non consentiva, allo
dati definitivi
all'operazione». Operazione che di certo resta

stato, I'esame di rispetto
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complicata anche perché Vivendi, padrona del
23,75% di Tim, ha ribadito che per il via libera
alla cessione della rete servira un'assemblea
straordinaria, un'assise dove il voto dei
francesi e cruciale. Ad oggi, in campo c'e solo
I'offerta presentata dal fondo Kkr. Il Mef, col
suo massimo 20%, potrebbe entrare al closing
e comunque non prima di aver ricevuto
semaforo verde da Antitrust e Corte dei Conti,
due passaggi propedeutici alla registrazione e
alla pubblicazione in Gazzetta Ufficiale del
Dpcm che ha disposto l'impegno nella rete.
Operazione che dopo i dubbi sollevati dalla
Corte dei Conti, comunqgue non vincolante per
I'esito

dell'operazione, potrebbe essere

ancora piu in salita. - © RIPRODUZIONE

RISERVATA Tim sta lavorando per cedere tutta
la sua rete, primaria e secondaria. In aggiunta
c'e Sparkle, controllata che tratta |
collegamenti internazionali Tim, dopo la sua
privatizzazione nel 1997, e stata oggetto di
acquisizioni che indebitata. Un

fardello che oggi e pari a circa 26 miliardi di

['hanno

euro Dopo diversi tentativi andati a vuoto in
primavera sono arrivate due offerte vincolanti:
una di Cdp-Macquarie e l'altra, ritenuta piu
generosa, da parte del fondo Kkr Pietro
Labriola, ad di Tim LAPRESSE Il ministro del
Tesoro, Giorgetti Henry Kravis, fondatore di
Kkr 1 Vivendi ribadisce la necessita di
un'assemblea straordinaria Nel documento
emergono le perplessita sul contenuto del

Dpcm del governo il caso 2 3 LAPRESSE.
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